Микроэкономика 4
Домашнее Задание №6
Срок сдачи: 24 апреля 2006 года (в течение всего дня)
Задача 1
Рассматривается модель экономики обмена в условиях неопределенности. Существует только один товар, два потребителя и три состояния мира, каждое из которых наступает с ex ante одинаковыми вероятностями. В состоянии 
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 потребитель 
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 наделен 
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 единицами товара 
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Предпочтения потребителя 1 описываются функцией полезности фон Ноймана-Моргенштерна с функцией Бернулли 
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. Потребитель 2 крайне чувствителен к риску: его полезность равна минимальному потребленному количеству среди трех состояний мира. 

В период 0, когда состояние мира неизвестно, происходит торговля тремя активами. Каждый актив – это право на получение определенного количества товара в каждом из трех состояний мира:

Актив 1: приносит 1 единицу в состоянии 3 и 0 в противном случае;

Актив 2: приносит s единиц в состоянии s 
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Актив 3: европейский колл-опцион на актив 2 со страйковой ценой 
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(a) Предположим, что 
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. Существует ли равновесие Раднера, в котором хотя бы один агент потребляет равное количество продукта в состояниях 2 и 3? Если да, то приведите пример такого равновесия. Если нет, то докажите, что не существует.

(b) Тот же вопрос для 
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Задача 2
Рассматривается экономика обмена с двумя потребителями 
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 и двумя товарами 
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. Функции полезности потребителей одинаковы и равны 
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. Изначально (в момент времени 
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) у каждого потребителя имеется по единице каждого товара. Но к моменту 
[image: image15.wmf]1

=

t

 могут произойти случайные изменения начальных запасов из-за того, что участники любят играть в азартные игры (см. ниже). В момент 
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 действует рынок форвардных контрактов на поставку товара 
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 (поставка должна быть произведена в момент 
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). В момент 
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 действуют спот-рынки товаров 
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 и 
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, после чего происходит потребление.
(a) Пусть между моментами 0 и 1 участники один раз играют друг с другом в ``орлянку'', причем на кон поставлено 
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 единиц товара 
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 (с равной вероятностью эту ставку может выиграть либо первый у второго, либо второй у первого). Как зависит от 
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 активность агентов на рынке форвардных контрактов? Помогает ли этот рынок участникам избавиться от рисков? В каком случае имеют место короткие продажи?

(b) Те же вопросы, если участники скинулись по 
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 единиц товара 
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 и пошли играть в ту же игру в казино. Предполагается, что казино ``честное'' (с равной вероятностью забирает суммарную ставку $2a$ или возвращает ее в удвоенном размере) и находится вне рассматриваемой системы.

Задача 3
Problem 19.C.3 (MWG).
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