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Äîìàøíåå çàäàíèå #5

Ñðîê ñäà÷è � ñåìèíàð 21 Ôåâðàëÿ 2005 ã.

Çàäà÷à 1. Çàäà÷à 6.Å.3 èç ó÷åáíèêà Mas-Colell, Winston, Green.

Çàäà÷à 2. Ïóñòü íåéòðàëüíûé ê ðèñêó ïðîäàâåö ïðåäëàãàåò èçáåãàþùåìó ðèñêà ïîêóïàòåëþ ïî

öåíå h òîâàð, êà÷åñòâî êîòîðîãî âûñîêîå ñ âåðîÿòíîñòüþ p è íèçêîå ñ âåðîÿòíîñòüþ 1−p. Êà÷åñòâî
òîâàðà âûÿñíÿåòñÿ òîëüêî â ïðîöåññå åãî ïîòðåáëåíèÿ. Öåííîñòü äëÿ ïîêóïàòåëÿ òîâàðà âûñîêîãî

êà÷åñòâà â äåíåæíîì âûðàæåíèè ñîñòàâëÿåò I1, òîâàðà íèçêîãî êà÷åñòâà � I2 < I1. Ïóñòü ïðîäàâåö

ïðåäëàãàåò ïîêóïàòåëþ ñòðàõîâêó â ðàçìåðå g, êîòîðàÿ âûïëà÷èâàåòñÿ â òîì ñëó÷àå, êîãäà òîâàð

îêàçûâàåòñÿ íåêà÷åñòâåííûì. Îõàðàêòåðèçóéòå Ïàðåòî-îïòèìàëüíûå (ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðîäàâöà

è ïîêóïàòåëÿ) êîíòðàêòû (h, g). Êàêîé êîíòðàêò áóäåò ïðåäëîæåí ïîêóïàòåëþ, åñëè ïðîäàâåö

ÿâëÿåòñÿ ìîíîïîëèñòîì, à ãàðàíòèðîâàííàÿ ïîëåçíîñòü ïîêóïàòåëÿ ðàâíà ū? Òî æå, åñëè ïðîäàâåö
äåéñòâóåò íà êîíêóðåíòíîì ðûíêå.

Çàäà÷à 3. Ïðåäïî÷òåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àãåíòà, ïðèíèìàþùåãî ðåøåíèÿ â óñëîâèÿõ íåîïðå-

äåëåííîñòè ñîãëàñíî ôîí Íåéìàíó-Ìîðãåíøòåðíó, îïèñûâàþòñÿ âîãíóòîé ôóíêöèåé Áåðíóëëè

u(x), ïðè÷åì ìåðà îòòîðæåíèÿ ðèñêà ïî Ýððîó-Ïðàòòó −u′′(x)
u′(x) ìîíîòîííî óáûâàåò ïî x.

(a) Ïóñòü àãåíò îïòèìàëüíî èíâåñòèðóåò ñóììó w â ïîðòôåëü, ãäå êîìáèíèðóþòñÿ áåçðèñêîâûé

è ðèñêîâàííûé èíñòðóìåíòû, ïðè÷åì îæèäàåìàÿ îòäà÷à âòîðîãî èíñòðóìåíòà áîëüøå, ÷åì

ïåðâîãî. Êàê áóäåò èçìåíÿòüñÿ âåëè÷èíà èíâåñòèöèé â ðèñêîâàííûé èíñòðóìåíò ñ ðîñòîì

w?

(b) Ïóñòü òîò æå àãåíò, ðàñïîëàãàÿ ïåðâîíà÷àëüíûì ãàðàíòèðîâàííûì äîõîäîì x1, ñîãëàñåí ðå-

àëèçîâàòü íåêîòîðûé èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò, ÷èñòàÿ äîõîäíîñòü êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ ñëó÷àé-

íîé âåëè÷èíîé. Ñîãëàñèòñÿ ëè àãåíò íà ðåàëèçàöèþ òîãî æå ïðîåêòà, åñëè ïåðâîíà÷àëüíûé

ãàðàíòèðîâàííûé äîõîä ðàâåí x2 > x1? Âåðíî ëè îáðàòíîå?


