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Ýêçàìåí ñîñòîèò èç òðåõ êîíöåïòóàëüíûõ âîïðîñîâ è äâóõ ôîðìàëüíûõ çàäà÷. Ñóììàðíîå

êîëè÷åñòâî áàëëîâ � 100. Â îòâåòàõ ïðèâåäèòå ìàòåìàòè÷åñêèå âûêëàäêè âåçäå, ãäå íåîáõî-

äèìî, è ýêîíîìè÷åñêóþ èíòåðïðåòàöèþ âåçäå, ãäå âîçìîæíî. Óäà÷è!

I. Âîïðîñû ¾âåðíî / íåâåðíî / íåÿñíî¿ (39 áàëëîâ).

Äàéòå ðàçâåðíóòûå êîììåíòàðèè íà ñëåäóþùèå óòâåðæäåíèÿ, ÷åòêî îïðåäåëÿÿ âñå íåîá-

õîäèìûå ïîíÿòèÿ è, ãäå íóæíî, ïðîïèñûâàÿ ñäåëàííûå ïðåäïîëîæåíèÿ. Îäíîñëîæíûé îòâåò

ïðèíåñåò Âàì íîëü áàëëîâ.

1. (13 áàëëîâ) Íîâîêåéíñèàíñêàÿ êðèâàÿ Ôèëëèïñà ñâÿçûâàåò èíôëÿöèþ ñ áåçðàáîòèöåé.

Ñëåäîâàòåëüíî, èíôëÿöèÿ íå çàâèñèò îò äåíåæíîé ìàññû.

2. (13 áàëëîâ) Åñëè Öåíòðàëüíûé áàíê ïðåäïî÷èòàåò óðîâåíü ÂÂÏ âûøå åñòåñòâåííîãî, òî

è èíôëÿöèÿ, è ÂÂÏ áóäóò âûñîêèìè.

3. (13 áàëëîâ) Îñòàíîâêà âûñîêîé èíôëÿöèè íåâîçìîæíà áåç ñîêðàùåíèÿ ãîñðàñõîäîâ èëè

óâåëè÷åíèÿ íàëîãîâ.

II. Çàäà÷è

4. Îïòèìàëüíàÿ äåíåæíàÿ ïîëèòèêà (28 áàëëîâ)

Ïðåäïîëîæèì îäíîïåðèîäíóþ ìîäåëü, â êîòîðîé Öåíòðàëüíûé áàíê (ÖÁ) ìèíèìèçèðóåò

ïîòåðè
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ãäå w � íîìèíàëüíàÿ çàðïëàòà, e � íîìèíàëüíûé îáìåííûé êóðñ, à ε ≡ e
e−1
− 1 � íîðìà

äåâàëüâàöèè. e−1 � êóðñ ïðîøëîãî ïåðèîäà, çàäàííûé ýêçîãåííî. Òàêèì îáðàçîì, ÖÁ íå

ëþáèò äåâàëüâàöèþ, à òàêæå íå ëþáèò âûñîêèå ðåàëüíûå çàðïëàòû (â äîëëàðàõ), òàê êàê îíè

ïîäðûâàþò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ýêîíîìèêè.

Ïðåäñòàâèì èãðó, â êîòîðîé ñíà÷àëà ïðîôñîþçû âûáèðàþò íîìèíàëüíóþ çàðïëàòó w, çàòåì

ïðàâèòåëüñòâî âûáèðàåò íîìèíàëüíûé êóðñ e. Öåëåâàÿ ôóíêöèÿ ïðîôñîþçîâ

UL = F (w/e)− bε, b > 0,

ãäå F (·) � âûïóêëàÿ ôóíêöèÿ, ïðèíèìàþùàÿ ìàêñèìàëüíîå çíà÷åíèå â òî÷êå W ∗.

à) (5 áàëëîâ) Âûâåäèòå óñëîâèå îïòèìàëüíîé ðåàêöèè ÖÁ íà âûáðàííóþ ïðîôñîþçîì çàð-

ïëàòó (íå íóæíî ÿâíî âûðàæàòü îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå e).

á) (6 áàëëîâ) Êàêîé ïîëó÷àåòñÿ ðàâíîâåñíàÿ äåâàëüâàöèÿ, ïîëîæèòåëüíîé èëè îòðèöàòåëü-

íîé? Îáúÿñíèòå ïî÷åìó.
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â) (5 áàëëîâ) Âûâåäèòå óñëîâèå, îïðåäåëÿþùåå âûáîð ïðîôñîþçîì çàðïëàòû, ïðè òîì

÷òî ïðîôñîþç ðàöèîíàëåí è ïîíèìàåò, êàêàÿ áóäåò ðåàêöèÿ ÖÁ (íå íóæíî ÿâíî âûðàæàòü

îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå w/e).

ã) (6 áàëëîâ) Êàê ñîîòíîñèòñÿ ðàâíîâåñíàÿ ðåàëüíàÿ çàðïëàòà ñ W ∗? Îáúÿñíèòå èíòóèöèþ.

ä) (6 áàëëîâ) Òåïåðü ïðåäïîëîæèì, ÷òî ÖÁ îáÿçóåòñÿ äåðæàòü îáìåííûé êóðñ ïîñòîÿííûì.

Êàêàÿ òîãäà áóäåò ðàâíîâåñíàÿ çàðïëàòà? Îáúÿñíèòå, îòêóäà ïîëó÷àåòñÿ ðàçëè÷èå.

5. Äåíåæíàÿ ñòàáèëèçàöèÿ ïðè ãèáêîé èíôëÿöèè (33 áàëëà).

Ïðåäñòàâèì ñåáå âåðñèþ ìîäåëè Calvo and Vegh (1999) ñ ãèáêîé èíôëÿöèåé, íî æåñòêèìè

öåíàìè. Ïîòðåáèòåëè ìàêñèìèçèðóþò∫ ∞
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ãäå cTt è cNt � ïîòðåáëåíèå òîðãóåìîãîãî è íåòîðãóåìîãî òîâàðîâ, yT � ïîñòîÿííîå ïî âðåìåíè

íàäåëåíèå òîðãóåìîãî òîâàðà, yNt � ïðîèçâîäñòâî íåòîðãóåìîãî òîâàðà, îïðåäåëÿåìîå ñïðîñîì.

Ðåàëüíûå äåíüãè mt ≡Mt/P
T
t âûðàæåíû â öåíàõ òîðãóåìîãî òîâàðà, et ≡ P Tt /PNt � ðåàëüíûé

êóðñ, P Tt , P
N
t � öåíû òîðãóåìîãî è íåòîðãóåìîãî òîâàðà, it ≡ r + εt � íîìèíàëüíûé ïðîöåíò,

r = β � ìèðîâàÿ ðåàëüíàÿ ñòàâêà è äèñêîíò, εt ≡ Ṗ Tt /P Tt � íîðìà äåâàëüâàöèè.

Òàêæå ïðåäïîëîæèì, ÷òî èíôëÿöèÿ â íåòîðãóåìîì ñåêòîðå πt ≡ ṖNt /PNt ìîæåò èçìåíÿòüñÿ

ñêà÷êîì, à óðîâåíü öåí � íåò. Ïîâåäåíèå èíôëÿöèè ïðè îòñóòñòâèè øîêîâ çàäàíî êàê

π̇t = −φ(cNt − ȳN ), (1)

ãäå ȳN � åñòåñòâåííûé óðîâåíü âûïóñêà.

à) (4 áàëëà) Êàêèå çäåñü ïðåäïîëàãàþòñÿ îæèäàíèÿ � ðàöèîíàëüíûå èëè àäàïòèâíûå? Â

÷åì ýòî âûðàæàåòñÿ â ìîäåëè?

á) (7 áàëëîâ) Âûâåäèòå óñëîâèÿ ïåðâîãî ïîðÿäêà äëÿ ïîòðåáèòåëÿ.

â) (7 áàëëîâ) Îáîçíà÷üòå µt ≡ Ṁt/Mt è âûâåäèòå óðàâíåíèå äëÿ ṁt êàê ôóíêöèþ îò µt,

mt è ýêçîãåííûõ ïåðåìåííûõ. Ïîêàæèòå, ÷òî ïðè ïîñòîÿííîì µ äåíåæíàÿ ìàññà mt òîæå

ïîñòîÿííà. Âûðàçèòå mt ÷åðåç µ.

ã) (8 áàëëîâ) Ïðîàíàëèçèðóéòå ýôôåêò ïåðìàíåíòíîãî óìåíüøåíèÿ ñêîðîñòè ðîñòà äåíåæ-

íîé ìàññû ñ µ > 0 äî íóëÿ. Äëÿ ýòîãî îïðåäåëèòå nt ≡Mt/P
N
t è ïðåäñòàâüòå ìîäåëü â ðàìêàõ

ñèñòåìû äâóõ äèôôåðåíöèàëüíûõ óðàâíåíèé äëÿ ïåðåìåííûõ nt è πt (ïîäñêàçêà: èñïîëüçóéòå

ðåçóëüòàò èç (â), ñâÿçûâàþùèé µ è m). Íàðèñóéòå ôàçîâûé ïîðòðåò è ïðîàíàëèçèðóéòå ýô-

ôåêò òàêîé ïîëèòèêè ïðè òîì, ÷òî äåíåæíàÿ ìàññà ôèêñèðóåòñÿ íà óðîâíå, íà êîòîðîì îíà

áûëà â ìîìåíò ýòîé ðåôîðìû.

ä) (7 áàëëîâ) Íàðèñóéòå äèíàìè÷åñêèå òðàåêòîðèè (èìïóëüñíóþ îòäà÷ó) ïåðåìåííûõ nt,

πt, et è c
N
t .
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